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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Participes de:
Fondo Mutuo Sartor Corto Plazo Il en Liquidacion

Opinion con salvedades

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Sartor Corto Plazo Il
en Liquidacién, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes y
de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha y las correspondientes notas a los estados
financieros.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccién “Base para la opiniéon con
salvedades” del presente informe, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo Sartor Corto Plazo Il en Liquidacién al
31 de diciembre de 2024 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la opinion con salvedades

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo Mutuo presenta activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados por M$ 1.697.192 (ver nota 7), que corresponden a inversiones en cuotas de Fondos de Inversion
publicos administrados por Sartor Administradora General de Fondos S.A. en Liquidacién. El monto de
inversién senalado ha sido determinado por la administracion, en funcién del valor cuota de cierre de cada
Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2024, en base a estados financieros auditados para los cuales el
auditor externo independiente ha emitido una opinion con modificaciones. A la fecha de nuestro informe, y
basado en lo anteriormente sefialado, no hemos obtenido suficiente y apropiada evidencia de auditoria que
nos permita determinar si cualquier ajuste podria haber sido necesario en relaciéon con este monto de
inversion.
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El Fondo presenta en otros documentos y cuentas por pagar (ver nota 11 b), retiros por pagar por un monto
ascendente a M$ 637.446. El monto de los retiros por pagar ha sido determinado por la administracién con
base en el Oficio Ordinario N° 148224 de fecha 14 de agosto de 2025 del Consejo de la Comision para el
Mercado Financiero (CMF). A la fecha de nuestro informe, no hemos obtenido suficiente y apropiada
evidencia de auditoria que nos permita determinar si cualquier ajuste podria haber sido necesario en relacion
a este monto de retiros por pagar.

En Nota 18 de los estados financieros adjuntos, se presenta la rentabilidad obtenida por el Fondo Mutuo
Sartor Corto Plazo Il en Liquidacién, en los periodos que se indican en dicha nota. A la fecha de nuestro
informe, no hemos obtenido suficiente y apropiada evidencia de auditoria, que nos permita verificar de
manera confiable la rentabilidad informada.

En Nota 19 de los estados financieros adjuntos, se presenta el gasto por remuneracion de administracion del
ejercicio 2024 de Sartor Administradora General de Fondos S.A. en Liquidacién, la que ha sido determinada
en base al criterio sefialado en Nota 2 f). A la fecha de nuestro informe, no hemos obtenido suficiente y
apropiada evidencia de auditoria que nos permita verificar la informacién intermedia del ejercicio 2024 en
relacién al patrimonio del Fondo, en el cual se basa la parte fija del gasto por remuneracion de
administracion, por lo que no hemos podido determinar si cualquier ajuste podria haber sido necesario en
relacién al gasto por remuneracion de administracion.

En Nota 26 de los estados financieros adjuntos, se presenta informacién estadistica en relacion al valor de la
serie de cuota del Fondo Mutuo Sartor Corto Plazo Il en Liquidacién. A la fecha de nuestro informe, no
hemos obtenido suficiente y apropiada evidencia de auditoria, que nos permita verificar la informacion
intermedia del ejercicio 2024, en relacién al patrimonio del Fondo, por lo que no hemos podido determinar si
cualquier ajuste podria haber sido necesario en relacién con el valor de la serie de cuota sefialado en dicha
nota.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los parrafos bajo la
seccion “Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros” del presente informe. De
acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes para nuestras auditorias de los estados financieros se nos
requiere ser independientes de Fondo Mutuo Sartor Corto Plazo Il en Liquidacién y cumplir con las
demas responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion
de auditoria con salvedades.

Enfasis en un asunto — Liquidacién sociedad Administradora

Con fecha 20 de diciembre de 2024, la Comisién para el Mercado Financiero (CMF) revoco la autorizacion
de existencia de Sartor Administradora General de Fondos S.A. por lo que a contar de esta fecha se
encuentra en proceso de liquidacion, subsistiendo como persona juridica hasta la conclusion de dicho
proceso, conforme a lo dispuesto en el articulo 109 de la Ley N°18.046. A contar de esa fecha la
Administracién de la Sociedad Administradora se encuentra a cargo de un liquidador nombrado por la
Comisién para el Mercado Financiero. No se modifica nuestra opinién con respecto a este asunto.
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Enfasis en un asunto — Péliza de Garantia
a) No renovacién de Pdliza de Garantia

Como se indica en la Nota 28 de los estados financieros adjuntos, mediante Hecho Esencial de fecha
13 de enero de 2025, se informa que con fecha 10 de enero de 2025 la Administracion del Fondo
Mutuo Sartor Corto Plazo Il en Liquidacion no ha podido renovar su pdliza de fiel cumplimiento por
no encontrar mercado para ello. Debido a lo anterior, el Fondo no mantiene la garantia vigente y se
encuentra en incumplimiento del articulo N°12 de la Ley Unica de Fondos.

b) Pago de Pdliza de Garantia

Como se indica en la Nota 28 de los estados financieros adjuntos, con fecha 30 de julio de 2025 se
informa que Seguros Generales Suramericana S.A. realizé el pago de la pdliza vigente en el periodo
2024 por un monto asegurado de U.F 10.000. No se modifica nuestra opinién con respecto a este
asunto.

Enfasis en un asunto — Liquidacién del Fondo Mutuo

Con fecha 14 de agosto de 2025, el Consejo de la Comision para el Mercado Financiero (CMF) mediante
resolucion exenta N° 8213 acordé la liquidacion del Fondo Mutuo Sartor Corto Plazo Il en Liquidacion,
administrado por Sartor Administradora General de Fondos S.A. en Liquidacion. Asimismo, acordé encargar
su liquidacion a Toesca S.A. Administradora General de Fondos. No se modifica nuestra opiniéon con
respecto a este asunto.

Otros asuntos — Estados financieros al 31 de diciembre de 2023

Los estados financieros de Fondo Mutuo Sartor Corto Plazo Il en Liquidacién al 31 de diciembre de 2023,
fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin modificaciones sobre los mismos en
su informe de fecha 28 de marzo de 2024.

Responsabilidades de la Administraciéon por los estados financieros

La Administracidn es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacién y presentaciéon razonable
de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Al preparar los estados financieros la Administracion de Fondo Mutuo Sartor Corto Plazo Il en
Liquidacion es requerida que evalue si existen hechos o circunstancias, que, considerados como un todo,
originen una duda sustancial acerca de la capacidad de Fondo Mutuo Sartor Corto Plazo Il en
Liquidacion para continuar como una empresa en marcha, al menos por doce meses posteriores al 31 de
diciembre de 2024.
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Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, estan
exentos de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor
que incluya nuestra opinion. Una seguridad razonable, es un alto, pero no absoluto, nivel de seguridad y, por
lo tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile siempre detectara una representacion incorrecta significativa cuando ésta exista. El
riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor que el riesgo de
no detectar una representacion incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude puede involucrar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones inadecuadas o hacer caso
omiso de los controles por parte de la Administracidon. Una representacion incorrecta se considera
significativa si, individualmente, o en su sumatoria, éstas podrian influir el juicio que un usuario razonable
realiza a base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile, nosotros:

- Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea, debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la
evidencia con respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

- Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Fondo Mutuo Sartor Corto Plazo Il
en Liquidaciéon. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion.

- Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién de Fondo Mutuo Sartor Corto
Plazo Il en Liquidacién, asi como evaluamos lo apropiado de la presentacién general de los estados
financieros.

- Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias, que, considerados como un todo,
originen una duda sustancial acerca de la capacidad de Fondo Mutuo Sartor Corto Plazo Il en
Liquidacion para continuar como una empresa en marcha por un periodo de tiempo razonable.

Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la oportunidad
y el alcance planificados de la auditoria, y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo, cualquier
deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

~ .
Santiago, Chile co Opazo Herrera - Socio
10 de septiembre de 2025 Rut: 9.989.364-8
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Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Activos:
Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregado en garantia
Activo financiero a costo amortizado

Cuentas por cobrar a intermediarios

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activos

Pasivos:

Pasivo financiero a valor razonable con efecto en resultados
Cuentas por pagar a intermediarios

Rescates por pagar

Remuneraciones Sociedad Administradora

Otros documentos y cuentas por pagar
Otros pasivos

Total pasivos (excluido el activo neto atribuible participes)

Activo neto atribuible a los participes

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas

9

10(a)
11(a)
13(a)

12
10(b)

19(a)
11(b)
13(b)

2024 2023

MS$ M$
5.085 1.063
1.697.192 2.591.860
1.702.277 2.592.923
1.698 1.058
640.188 2.017
641.886 3.075
1.060.391 2.589.848
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Estados de Resultado Integral

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Ingresos/(pérdidas) de la operacion:

Intereses y reajustes

Ingresos por dividendos

Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados

Resultado en venta de instrumentos financieros

Otros

Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion

Gastos:

Comision de administracion

Honorarios por custodia y administracion
Costos de transaccion

Otros gastos de operacion

Total gastos de operacion

Utilidad/ (pérdida) de la operacion antes de impuesto
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior

Utilidad/ (pérdida) de la operacion después de impuesto

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por actividades
de la operacion antes de distribucion de beneficios

Menos:
Distribucion de beneficios

Aumento/(disminuciéon) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucion de beneficios

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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14

7(b)
7(d)

19

22

17

31-12-2024 31-12-2023
M$ MS$

7.436 1.812
(4.431.883) 281.238
(149) 467
14.156 -
(4.410.440) 283.517
(21.506) (13.807)
(4.908) (5.113)
(26.414) (18.920)
(4.436.854) 264.597
(4.436.854) 264.597
(4.436.854) 264.597
(4.436.854) 264.597
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Estados de Cambios en los Activos netos atribuibles a los participes
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Al 31 de Diciembre de 2024 Serie UNICA
M M5
IActivo neto atribuible a los participes al 01 de enero de 2024 (16) 2.589.848 2.589.848
|Aporte de cuotas 4.669.000 4.669.000
IRescate de cuotas (1.761.603) (1.761.603),
Aumento neto originado por transacciones de cuotas 2.907.397 2.907.397,
IAumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por actividades de la operacion antes de (4.436.854) (4.436.854)
distribucion de beneficios
Menos:

Distribucion de beneficios a7 ] -
En efectivo i i
En cuotas J -
IAumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por actividades de la operacion después (4.436.854) (4.436.854)

de distribucion de beneficios

|Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre de 2024 — Valor cuota (16) 1.060.391 1.060.391

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de Cambios en los Activos netos atribuibles a los participes, continuacién
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Al 31 de diciembre de 2023 Serie UNICA
M M5
IActivo neto atribuible a los participes al 29 de diciembre de 2023 (16) 2.303.757 2.303.757,
IAporte de cuotas 2.123.000 2.123.000)
IRescate de cuotas (2.101.506) (2.101.506)
Aumento neto originado por transacciones de cuotas 21.494 21.494
IAumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por actividades de la operacion antes de 264.597 264.597
distribucion de beneficios
Menos:

Distribucion de beneficios a7 ] -
En efectivo ] -
En cuotas J -
\Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por actividades de la operaciéon 264.597 264.597
después de distribucion de beneficios

|Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre de 2023— Valor cuota (16) 2.589.848 2.589.848

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de Flujos de Efectivo, Método Directo
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Notas 31-12-2024 31-12-2023
M3 MS$
Flujos de efectivo originado por actividades de la operacion:
Compra de activos financieros 7 (4.872.936) (2.119.158)
Venta/cobro de activos financieros 7 1.335.571 - 2.112.854
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos 7.436 1.812
Montos pagados a Sociedad Administradora ¢ intermediarios (20.866) (12.844)
Montos recibidos de Sociedad Administradora e intermediarios - -
Otros ingresos de operacion - -
Otros gastos de operacion pagados (4.183) (3.095)
Flujo neto originado por actividades de la operaciéon (3.554.978) (20.431)
Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento:
Colocacién de cuotas en circulacion 4.669.000 2.123.000
Rescates de cuotas en circulacion (1.110.000) (2.101.5006)
Otros - -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 3.559.000 21.494
Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo equivalente - 1.063
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 1.063 -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente as) 5.085 1.063

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(1) Informacion general

El Fondo Mutuo Sartor Mixto I, es un Fondo tipo 8 domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas como Fondo
Mutuo de inversion dirigido a Inversionistas Calificados. La direccion de su oficina registrada es Cerro Plomo N°
6000, oficina 503, Las Condes.

El Fondo tendra por objeto principal invertir, directa o indirectamente, en este ultimo caso a través de Fondos mutuos
y/o Fondos de inversion, en instrumentos de deuda de corto plazo y en instrumentos de deuda de mediano y largo
plazo, con el objeto de mantener una cartera de inversiones con una duraciéon maxima igual o menor a 90 dias.

Al 25 de noviembre de 2022, se deposito el reglamento interno del Fondo, nimero de registro 222147.

El Fondo inici6 operaciones con Fecha 29 de diciembre 2022.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Sartor Administradora General de Fondos S.A. (en
adelante “la Administradora”)

El Fondo tendra una duracion indefinida. No obstante, lo anterior, la Administradora podra acordar su disolucion
previo aviso a los Aportantes por los medios sefialados en el presente Reglamento Interno, con 30 dias corridos de
anticipacion a la fecha de disolucion.

Las cuotas en circulacion del Fondo no cotizan en bolsa. El Fondo no cuenta con clasificacion de riesgo.

Modificaciones al Reglamento Interno

Con fecha 26 de enero de 2023 la Administracion del Fondo efectud un cambio al Reglamente Interno donde sefiala:

1. En la Seccion A) del Reglamento Interno, “Caracteristicas del Fondo Mutuo Sartor Deuda Corto Plazo 11, Numero
1, “Caracteristicas Generales”:

* Se agrega en “Tipo de Fondo” la frase “Dirigido a inversionistas calificados”.

* Se reemplaza el parrafo “Tipo de Inversionista” por el siguiente: “Inversionistas calificados de aquellos definidos en
la letra f) del articulo 4 bis de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, complementado por la Norma de Caracter
General N° 216 de la Comision para el Mercado Financiero”.

2. En la Seccidon F) del Reglamento Interno, “Series de Cuotas, Remuneraciones, Comisiones y Gastos”, Numero 2,
“Remuneracion de cargo del Fondo y Gastos”, numeral 2.2, “Gastos de cargo del Fondo”, letra a), “Gastos por servicios
externos”, se agrega en el numeral xi) la referencia a gastos de software especializados “empleados por el Fondo para
su operatoria normal y habitual”.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Informacion general, continuacion

3. En la Seccion G) del Reglamento Interno, “Aporte, Rescate y valorizacion de Cuotas”, Numero 1, “Aporte y
Rescate de Cuotas”, se agrega el numeral 1.10, “Rescate de cuotas de participes fallecidos”, cuyo contenido es
del siguiente tenor: “De conformidad a lo establecido por el articulo 38 bis de la Ley, las cuotas de Fondos
mutuos de participes fallecidos que no hayan sido registradas a nombre de los respectivos herederos o legatarios
dentro del plazo de 10 afios contados desde el fallecimiento del participe respectivo, seran rescatadas por la
Administradora de conformidad a los términos, condiciones y plazos establecidos en el presente Reglamento
Interno. Estos dineros seran entregados a la Junta Nacional de Cuerpos de Bomberos de Chile para su posterior
distribucion a los Cuerpos de Bomberos del pais™.

4. En la Seccion H) del Reglamento Interno, “Normas de Gobierno Corporativo”, Nimero 4, “Procedimiento
de liquidacion del Fondo”, se agrega el siguiente parrafo: “Sin perjuicio de lo anterior, los dineros no cobrados
por los Aportantes dentro del plazo de 5 afios desde la liquidacion del Fondo deberan ser entregados a la Junta
Nacional de Cuerpos de Bomberos de Chile, de conformidad a lo establecido en el articulo 26 bis de la Ley.
Para el cumplimiento de lo anterior, la Administradora deberd, una vez transcurrido 1 afio desde que los dineros
no hubieren sido cobrados por los participes respectivos, mantenerlos en depdsitos a plazo reajustables,
debiendo entregar dichos dineros, con sus respectivos reajustes ¢ intereses, si los hubiere, a la Junta Nacional
de Cuerpos de Bomberos de Chile”.

El texto del nuevo Reglamento Interno comenzo a regir a partir de los 10 dias habiles siguientes al de deposito
del Registro Publico de Depdsitos de Reglamentos Internos

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por el liquidador de la administradora el
10 de septiembre de 2025.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(1) Informacion general, continuacion

Asesorias e
Inversiones Quisis
Ltda.

Sartor
Administradora
General de Fondos
5.A.

Asesorias e
Inversiones Sartor
5.A.

Asesorias e lnv. Inversiones Mar del Asesorias e Asesorias e
Quisis Ltda. (60,30%) Sur Ltda. [1095) Inversiones Aguas Inversiones Cabo Ltda.
buenas SpA. [18,58%] (6,95%)

10

Servicios de Comtrol
de Activos SpA.
[2.1736)
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Resumen de criterios contables significativos

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

(a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting

Standards Board (IASB) y normas e instrucciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero.

(i) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la valorizacion
de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

(i)  Periodo cubierto
Los presentes estados financieros del Fondo consideran los estados de situacion financiera, estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el activo neto atribuible a los participes y estados de

flujos efectivos, al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

(iii)  Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes y rescates
de cuotas en circulacion denominados en pesos chilenos. La principal actividad del Fondo es invertir en
instrumentos de capitalizacion e instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo y ofrecer a los
inversionistas del mercado local una alta rentabilidad comparada con otros productos disponibles en
mercado local.

El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en pesos chilenos.
La Administracion considera el peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos
econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados financieros son
presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo, y ha sido
redondeada a la unidad de mil mas cercana (M$).
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(@)

Bases de preparacion, continuacion

(iv)  Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la Administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o
complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros,
corresponden a:

Activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

(v)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los valores de conversion al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

31-12-2024 31-12-2023
$ $

MONEDA

Délares 996,46 877,12

(vi)  Bases de conversion

Los activos y pasivos reajustables contractualmente en Unidades de Fomento (UF) se convierten al valor
equivalente en pesos que presente al cierre de los estados financieros.

El valor de la Unidad de Fomento es la siguiente:

31-12-2024 31-12-2023
$ $

MONEDA

Unidades de Fomento (UF) 38.416,69 36.789,36
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(@)

(b)

Bases de preparacion, continuacion

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y
efectivo equivalente se presentan en el estado de resultados integrales dentro de "Diferencias de cambio
netas sobre efectivo y efectivo equivalente". Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y
pasivos financieros contabilizados al valor razonable con efecto en resultados son presentadas en el
estado de resultados integrales dentro de "Cambios netos en valor razonable de activos y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados".

Activos y pasivos financieros
(1) Reconocimiento y medicion inicial

Inicialmente, el Fondo reconoce un activo o pasivo financiero a valor razonable mas, en el caso de una
partida no valorizada posteriormente al valor razonable con cambio en resultados, los costos de transaccion
que son atribuibles directamente a su adquisicién o emision.

i1) Clasificacion

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para
efectos de su gestion y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable con
efecto en otros resultados integrales y, iii) a costo amortizado. Esta clasificacion depende de la intencion
con que se adquieren dichos activos.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:

- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor razonable con
efecto en resultados.

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propdsito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una
cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe
evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los derivados también
son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adopt6 la politica de no utilizar
contabilidad de cobertura.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion
(b) Activos y pasivos financieros, continuacion
(iii)) Baja

El Fondo da de baja en su Estado de Situacion Financiera un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivos contractuales por el activo financiero durante una transaccion en que se transfieren todos
los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero. Toda participacion en activos financieros
transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo separado.
Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el
valor en libros asignado a la porcion del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida
(incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier
ganancia o pérdida acumulativa que haya sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en la
utilidad del ejercicio.

(iv) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el Estado de
Situacion Financiera su monto neto, cuando y sélo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible legalmente,
de compensar los montos reconocidos y la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultineamente.

(v) Valorizacién a costo amortizado
El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este criterio es la
medida inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del capital, mas o menos la amortizacién

acumulada calculada bajo el método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion
(b)  Activos y pasivos financieros, continuacién
(vi)  Estimacion del valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo
o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en
condiciones de independencia mutua. El Fondo estima el valor razonable de sus instrumentos usando precios
cotizados en el mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado activo si los precios
cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente. Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, se
determinara el valor razonable utilizando una técnica de valorizacion.

Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua, si estuvieran
disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual,
el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precio de opciones. El Fondo incorporara
todos los factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el precio y sera coherente
con las metodologias econdémicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos
financieros.

Al 31 de diciembre de 2024, la administracion ha contratado dos expertos valorizadores independientes,
quienes han sefialado, dentro de sus valorizaciones, en la medida que estos pudieron efectuarse, que los
activos se midieron a valor razonable conforme a IFRS, privilegiando precios de mercado observables y, en
su defecto, modelos financieros como activos netos calculados o flujos de caja descontados, segun el tipo
de instrumento. Como resultado de sus valorizaciones, los valorizadores han indicado en su informe que los
activos a valor razonable con efecto en resultados, se encuentra con valores por determinar, debido a la
circularidad de las inversiones que presenta con los Fondos de Inversion Sartor Leasing, Fondo de Inversion
Sartor Tactico y Fondo de Inversion Sartor Proyeccion.

La administracion, ha determinado que el valor de las inversiones corresponde al valor cuota al 31 de
diciembre de 2024 para cada uno de los Fondos publicos en los cuales el Fondo Mutuo invierte.

(vil)  Pasivos financieros
Los pasivos financieros que se tengan para negociar se valoraran de acuerdo a lo siguiente:

- Se emita principalmente con el proposito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo, obligaciones y otros
valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcion de los
cambios de valor).

- Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existian evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de cobertura.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(¢) Activos y pasivos financieros, continuacion

(viii) Pasivos financieros, continuacion

(@

(e)

Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrato, serd en precio de la transaccion que equivaldra el valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los gastos de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en el resultado integral.

Cuentas por cobrar y por pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y acreedores
por valores comprados que han sido contratados, pero atin no saldados o entregados en la fecha del
estado de situacion financiera, respectivamente.

Reconocimiento, baja y mediacion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion, la fecha
en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gastos en el estado de resultados cuando se incurre en ellos en el
caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran como
parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros.
Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a las operaciones pagadas a agentes,
asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a
partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios
en el valor razonable de la categoria “activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados” son presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubro “cambios
netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados” en el periodo en el cual surgen.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacién

(e)

®

(€9)

Reconocimiento, baja y mediacion, continuacién

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados se reconocen en estado de resultados integrales dentro de “ingresos por dividendos” cuando
se establece el derecho del Fondo a recibir su pago. El interés sobre titulos de deuda a valor razonable
con efecto en resultados se reconoce en el estado de resultados integrales dentro de “intereses y reajustes”
en base al tipo de intereses efectivo.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su reconocimiento
inicial, a base del método de intereses efectivos. Los intereses y reajustes devengados se registran en la

cuenta “intereses y reajustes” del estado de resultados integrales.

Remuneracion y comision Sociedad Administradora

Remuneracion Fija Remuneracion Variable

Hasta un 0,50% Anual IVA
Unica Incluido, sobre el Patrimonio del No aplica.
Fondo.

Se calculara y devengara diariamente y se deducird mensualmente del Fondo, por periodos vencidos,
dentro de los primeros 10 dias héabiles del mes siguiente a aquel en que ésta se hubiere hecho exigible.
En caso de que el Fondo no cuente con recursos suficientes para pagar el monto total de la remuneracion
fija mensual, esta debera contabilizarse como una cuenta por pagar, que debera pagarse en su totalidad
una vez que el Fondo cuente con recursos disponibles y suficientes para ello.

La Administradora determinara libremente la Remuneracion Fija Mensual que aplicard, respetando en
todo caso siempre el porcentaje maximo permitido cobrar.

Remuneracion Variable, no contempla.

Otras cuentas por pagar
Corresponden a saldos acreedores que cubren obligaciones presentes del Fondo Mutuo realizadas

diariamente por concepto de remuneracion Sociedad Administradora y gastos de cargo del Fondo, tales
como, auditoria Externa, corretaje de valores, custodia de valores nacional e internacional, entre otros.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(@

(h)

®

@

(k)

Otras cuentas por pagar, continuacion

Las partidas por cobrar que incluye otras cuentas por cobrar son activos financieros, no derivados, con
pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado, menos las pérdidas por
deterioro, cuando corresponde.

Reconocimiento de gastos
Los gastos de cargo del Fondo se reconocen diariamente en el resultado del ejercicio. Se reconocera un
gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios econdmicos futuros. Los gastos

de cargo del Fondo corresponden principalmente a: comisiones, derechos de bolsa, honoraros
profesionales y otros estipulados en el reglamento interno.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos del Fondo se reconocen diariamente en el resultado del ejercicio. Estos provienen por las
ventas de los activos financieros (realizado) y por la valorizacion de estos Instrumentos (devengado).

Aportes
Inversionistas personas naturales y juridicas cuyo interés sea invertir en cuotas de Fondos mutuos con
un horizonte de corto, mediano y largo plazo, con un portafolio diversificado, compuesto

fundamentalmente por instrumentos de capitalizacion de emisores nacionales y extranjeros.

Cualquier participe tiene derecho, en cualquier tiempo, a rescatar total o parcialmente sus cuotas del
Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el participe podra programar rescates, caso en el cual ejercera su derecho en
una fecha determinada, distinta a la fecha de presentacion de la solicitud de rescate correspondiente, la
cual debera constar expresamente en la solicitud.

Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efectivo en caja y saldos en cuentas corrientes bancarias e
inversiones a corto plazo de alta liquidez. Estas partidas se registran a su costo historico.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion

U)

Rescates por pagar

Corresponde al total de los rescates solicitados por los participes y no pagados a la fecha de cierre del
estado de situacion financiera.

El Fondo tiene un plazo maximo de pago de rescate no mayor a 10 dias corridos contado desde la fecha

de presentacion de la solicitud de rescate, salvo los rescates por montos significativos regulados en el
reglamente interno del Fondo.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(m)

()

Cuotas en circulacion
El Fondo ha emitido Unica Serie la cual posee la siguiente caracteristica en cuanto a la:

Serie Unica: Corresponden a aportes efectuados al Fondo desde otro Fondo administrado por la
Administradora con el fin de invertir parte o la totalidad de su cartera en los activos de este Fondo.

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas s6lo a opcidn del participe por un momento de efectivo
igual a la parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los activos netos atribuibles a los
participes de cada serie de cuotas en circulacion por el nimero total de cuotas de la serie respectiva.

Ingresos por intereses y reajustes e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés
efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo equivalente y titulos de deuda. Los
ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho de recibir su pago.

Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningun impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Los impuestos de retencién se presentan como un item separado en el estado de otros resultados
integrales, bajo el nombre "Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior".

20



FONDO MUTUO SARTOR DEUDA CORTO PLAZO Il EN LIQUIDACION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(3) Nuevas normas y enmiendas emitidas y no vigentes

Pronunciamientos contables vigentes

Normas, Interpretaciones y Modificaciones Emitida Entrada en vigencia
Clasificacion de Pasivos como Corrientes 0 No corrientes—Diferimiento julio 2020 Periodos anuales iniciados en o con
de la Fecha de Vigencia Modificacion a la NIC 1 posterioridad al 1 de enero de 2024.

El tema de fondo estd relacionado con las condiciones que deben ser
consideradas para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. La
modificacion apunta a precisar las condiciones estipuladas en la norma

original.
Enmienda a la NIC 1 "Presentacion de estados financieros" sobre 2020 Periodos anuales iniciados en o con
clasificacion de pasivos ". Esta enmienda, aclara que los pasivos se clasificardn posterioridad al 1 de enero de 2024.

como corrientes o no corrientes dependiendo de los derechos que existan al
cierre del periodo de reporte. La clasificacion no se ve afectada por las
expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del informe (por
ejemplo, la recepcion de una renuncia o un incumplimiento del pacto). La
enmienda también aclara lo que significa la NIC 1 cuando se refiere a la
"liquidacion” de un pasivo.

Enmiendas a la IFRS 16 “Arrendamientos” sobre ventas con arrendamiento 2022 Periodos anuales iniciados en o con
posterior, la que explica como una entidad debe reconocer los derechos por posterioridad al 1 de enero de 2024.
uso del activo y como las ganancias o pérdidas producto de la venta y

arrendamiento posterior deben ser reconocidas en los estados financieros.

IFRS S1: Requerimientos Generales para Revelacion de Informacion 2023 Periodos anuales iniciados al 1 de enero de
Financiera relacionada con la Sostenibilidad. 2024

IFRS S2: Revelaciones relacionadas con el Clima.

Ambas normas seran de aplicacion obligatoria desde los periodos anuales de
reporte que comienzan el 01 de enero de 2024 o después, de manera que los
stakeholders podran observar las revelaciones relacionadas a partir del afio
2025. Ciertamente hay algunas flexibilidades en las revelaciones para el primer
afio de aplicacion. Son los organismos reguladores los que deberan
pronunciarse, en cada pais, acerca de la exigibilidad de aplicacién.

La administracion del Fondo estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas antes descritas no
tendra un impacto significativo en los estados financieros del Fondo en el periodo de su primera aplicacion.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(3) Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas y no vigentes, continuacion

Pronunciamientos contables atin no vigentes

Normas, Interpretaciones y Modificaciones Emitida Entrada en vigencia

NIC 21, “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda 2023 1 de enero de 2025
Extranjera”. Ausencia de convertibilidad

Esta modificacion afecta a una entidad que tiene una transaccion u operacion
en una moneda extranjera que no es convertible en otra moneda para un
proposito especifico a la fecha de medicion. La presente modificacion
establece los lineamientos a seguir, para determinar el tipo de cambio a utilizar
en situaciones de ausencia de convertibilidad

IFRS 18 “Presentacion e informacién a revelar en los Estados Abril de Periodos anuales iniciados en o con
Financieros”, derogando a NIC 1. 2024 posterioridad al 1 de enero de 2027. Se
acepta aplicacion anticipada

Mejora la utilidad de la informacion presentada y revelada en los estados
financieros, en tres principales ambitos:

- Mejora la comparabilidad del estado de resultados

- Mayor transparencia de las mediciones del rendimiento definidas por la
gestion

- Agrupacion mas 1til de la informacion de los estados financieros

IFRS 19 “Divulgacién de Informacién de Filiales sin responsabilidad Mayo de Periodos anuales iniciados en o con
publica”. 2024 posterioridad al 1 de enero de 2027. Se

acepta aplicacion anticipada
Esta nueva Norma pretende simplificar y reducir el costo del reporte financiero
de las filiales, manteniendo al mismo tiempo la utilidad de sus estados

financieros.

IFRS 7 “Instrumentos financieros - Informacién a revelar”. Octubre de Periodos anuales iniciados en o con
2024 posterioridad al 1 de enero de 2026.

E1 IASB publico enmiendas a la NIIF 7 para ayudar a las empresas a informar

mejor sobre los efectos financieros de los contratos de electricidad

dependientes de la naturaleza.

IFRS 9 “Instrumentos financieros”. Octubre de Periodos anuales iniciados en o con
2024 posterioridad al 1 de enero de 2026.

E1 IASB publico enmiendas a la NIIF 9 para ayudar a las empresas a informar
mejor sobre los efectos financieros de los contratos de electricidad
dependientes de la naturaleza.

La administracion del Fondo estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas antes descritas no
tendra un impacto significativo en los estados financieros del Fondo en el periodo de su primera aplicacion.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Politica de inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, depositado en la
Comision para el Mercado Financiero, con fecha 26 de enero de 2023, la informacion sefialada se encuentra
disponible para todo el publico, en las oficinas de la Sociedad Administradora ubicadas en Cerro Plomo N°
6000, oficina 503, Las Condes, en el sitio web www.sartor.cl y en las oficinas de la Comision para el Mercado
Financiero.

Conforme a las normas de la Comision, este Fondo Mutuo se define como "Fondo Mutuo de Inversion en
Instrumentos de Deuda de corto plazo con duracion menor o igual a 90 dias nacionales.

El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado ni se garantiza nivel alguno de seguridad de sus
inversiones.

El Fondo podra invertir en bienes, valores e instrumentos, ajustandose en todo caso a lo dispuesto en el numeral
3, “Caracteristicas y diversificacion de las inversiones”:

Salvo que el presente Reglamento Interno establezca lo contrario, los bienes, valores, instrumentos o contratos
en los que invierta el Fondo, no deberan contar necesariamente con clasificacion de riesgo. Conforme lo
anterior, el Fondo podra invertir hasta el 100% de sus activos en bienes, valores, instrumentos o contratos que
no cuenten con clasificacion de riesgo.

El Fondo invertira exclusivamente en el mercado nacional.

Las monedas que podran ser mantenidas como saldos por el Fondo y denominacion de los instrumentos en que
efectien las inversiones, corresponderan a pesos chilenos (expresados en Unidades de Fomento o no) sin
perjuicio que no existen limitaciones para la mantencion de otras monedas o que los instrumentos estén
denominados en moneda distinta, en la medida que se dé cumplimiento a la politica de inversion regulada en el
presente Reglamento Interno.

El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas de Fondos administrados por la Administradora o por personas
relacionadas a ella, en los términos indicados en el articulo 61 de la Ley y en la Seccién II de la Norma de
Caracter General N° 376 de la Comision o aquella que la modifique o reemplace, en la medida que sus limites
de inversion y condiciones de diversificacion cumplan con lo dispuesto en la letra b) del articulo 61 de la Ley,
sin perjuicio de dar cumplimiento a las demas condiciones copulativas que establece el citado articulo.

En las cuotas de Fondos en que pueda invertir el Fondo no sera necesario la existencia de limites de inversion
y/o de diversificacion especificos que se deban cumplir.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora, en la medida que se cumpla con lo establecido en el articulo 62 de la Ley.

El Fondo podra realizar aquellas operaciones a que se refiere el articulo 23 de la Ley N° 20.712 en relacion con
la letra h) del articulo 22 de la misma Ley, esto es, adquirir o enajenar instrumentos, bienes y contratos a
personas relacionadas con la Administradora o a Fondos administrados por ella o por sociedades relacionados
a aquella, en la medida que cumplan las condiciones establecidas en la Norma de Caracter General N° 376 de
la Comision o aquella que la modifique y/o reemplace en el futuro.

23



(C))

FONDO MUTUO SARTOR DEUDA CORTO PLAZO Il EN LIQUIDACION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Politica de inversion del Fondo, continuacion

El Fondo podra invertir sus recursos en titulos o instrumentos que no cumplan con los requisitos que establezca
la Comision de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 56 de la Ley. Dichos instrumentos, bienes y contratos se
valorizaran de acuerdo con normas de contabilidad basadas en Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés), emitidas por el International Accounting Standard Board
(IASB), y en normas de contabilidad e instrucciones especificas aplicables a los Fondos Mutuos impartidas por
la Comision.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

“4) Politica de inversion del Fondo, continuacion

Limite de inversion por bienes, valores, instrumentos y/o contratos, medido en funcidn del activo total del
Fondo.

(a) Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo

Tipo de Instrumento Minimo % \Mz’tximo%

Instrumentos de Deuda Emisores Nacionales 0% 100%

1. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la
Republica, por el Banco Central de Chile, o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion. 0% 100%

2. Depositos a plazo y otros titulos representativos de
captaciones de instituciones financieras nacionales o
garantizados por éstas. 0% 90%

3. Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda
de securitizacion cuya emision haya sido inscrita en el

Registro de Valores de la Comision. 0% 100%
Instrumentos de Capitalizacion Emitidos por Emisores
Nacionales 0% 100%

1. Cuotas de Fondos de inversion rescatables, cuya cartera de
inversiones tenga una duracion maxima igual o menor a 90

dias. 0% 100%
2. Cuotas de Fondos mutuos, cuya cartera de inversiones tenga
una duraciéon méaxima igual o menor a 90 dias. 0% 90%

(b) Diversificacion de las inversiones:
a. Limite maximo de inversion por emisor: 100% del activo del Fondo.
b. Limite maximo de inversion por grupo empresarial y sus personas relacionadas: 100% del activo del Fondo.

c. Limite maximo de inversion en cuotas de Fondos administrados por la Administradora o por personas
relacionadas: 100% del activo del Fondo.

d. Limite maximo de inversion en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora: 100%.

Tratamiento de los excesos de inversion: Si se produjeren excesos de inversion por causas imputables a la
Administradora, estos deberan ser regularizados en los plazos indicados en el articulo 60 de la Ley. Por su parte,
los excesos de inversion que se produzcan por causas no imputables a la Administradora deberan ser subsanados
de conformidad a lo sefialado en la Norma de Caracter General N° 376 de la Comision, o aquella que la
modifique o reemplace, y, en todo caso, en un plazo no superior a 12 meses contado desde la fecha en que se
produzca dicho exceso.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(4) Politica de inversion del Fondo, continuacion

Operaciones que realizara el Fondo

El Fondo no contempla la celebracion de contratos de derivados, ni la celebracion de operaciones de venta corta
o préstamo de valores ni operaciones con retroventa o retrocompra.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Riesgo financiero

Con el objetivo de tener una adecuada gestion de riesgos, asi dar cumplimiento a los requerimientos definidos
por la Circular N° 1.869 emitida por la Comision para el Mercado Financiero, Sartor Administradora General
de Fondos S.A., implementdé un modelo de riesgo que considera la elaboracion, aprobacion y puesta en practica
de politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control interno que contemplan los riesgos asociados en
todas las actividades de la Administradora.

5.1 Gestion de Riesgo financiero
Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros, como, por ejemplo, los riesgos de mercado,
riesgos de crédito y riesgos liquidez. Estos riesgos son inherentes a la actividad y deben ser analizados,
monitoreados, y en lo posible, mitigados y evitados.
5.1.1 Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado se refiere a la volatilidad en el valor de los activos y pasivos que compone el Fondo. A
mayor fluctuacion en el valor de los activos y pasivos subyacentes, mayor es la exposicion al riesgo de mercado
que tienen los aportantes del Fondo. Existen tres componentes que conforman el riesgo de mercado, estos son:
Riesgo de Precios, Cambiario y Tipo de Interés.

a)Riesgo de precios

El riesgo de precios es el riesgo producto de las fluctuaciones de los valores de los activos del Fondo.

Este riesgo consiste en la posibilidad de que un Fondo reduzca su valor como consecuencia de caidas en el
precio de los instrumentos presentes en su cartera.

La politica del Fondo es administrar el riesgo precio a través de la diversificacion y la seleccion de valores y
otros instrumentos financieros dentro de determinados limites establecidos en su Reglamento Interno.

El Fondo tendra por objeto principal invertir, directa o indirectamente, en este Ultimo caso a través de Fondos
mutuos y/o Fondos de inversion, en instrumentos de deuda de corto plazo y en instrumentos de deuda de
mediano y largo plazo, con el objeto de mantener una cartera de inversiones con una duraciéon maxima igual o
menor a 90 dias.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

5) Administracion de Riesgos, continuacion
5.1.1 Riesgo de Mercado, continuacion
a) Riesgo de precios, continuacion

Sartor utiliza analisis simples de sensibilidad historica del comportamiento de los fondos ante variables como
la Tasa de politica monetaria y la inflacion, donde las correlaciones son en un rango entre 68% al 76%, en
ventanas de 5 afios. El rango se explica ante la variacion en las exposiciones a la UF del fondo y las duraciones
de sus activos.

Los rezagos entre los movimientos de la TPM y las tasas de captacion mayores a un afio (referencia usada para
las tasas de devengo nominales de las carteras de deuda privada), plantea que el mercado se anticipa en torno a
4 meses a los movimientos desde el BCCh, mientras que los efectos de inflacion tienden a mostrar rezagos
menores, algo mas coincidente al comportamiento de la UF (que ya incluye un desfase de 10 dias en la
aplicacion del IPC mas reciente conocido).

(1) Ante una variacion de TPM de 100 puntos basicos, el comportamiento estimado en las tasas asociadas al
devengo de los activos de los fondos mostraria una variacion de 116 puntos basicos, en la misma direccion del
movimiento, sobre una base anual.

(i1) Ante una variacion del IPC de un +-1% anual, la estimacion es de un efecto positivo/negativo sobre los
activos de los fondos en promedio de 34 puntos basicos.

(Puntos basicos) Var inflac +-1%  TPM var +-1%
Fondo de Inversion Sartor Tactico 5 116 121
Efecto en Rentabilidad Fondo de Inversion Sartor Leasing 59 116 175
Fondo de Inversion Sartor Proyeccion 32 116 148
Fondo de Inversion Sartor Capital Efectivo 41 116 157
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Administracion de Riesgos, continuacion
b)  Riesgo cambiario
El riesgo cambiario es el riesgo que se produce cuando el Fondo mantiene activos o pasivos en monedas
distintas a la moneda de funcional del Fondo. Las fluctuaciones en el valor de las monedas pueden generar

ganancias o pérdidas en la moneda de contabilizacién del Fondo.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivos futuros de un instrumento puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera

Las monedas mantenidas por el Fondo y denominacion de los instrumentos en que se efectuaran las inversiones
es 100% en pesos al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

El siguiente cuadro resume los activos y pasivos por moneda, tanto monetarios como no monetarios.

Al 31 de diciembre de 2024 Al 31 de diciembre de 2023

M3 MUSD M3 MUSD
Activos
Activos Monetarios 1.702.277 - 2.592.923 -
Activos No Monetarios - - - -
Pasivos
Pasivos Monetarios 641.886 - 3.075 -
Pasivos No Monetarios - - - -

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no presenta riesgo cambiario.
Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés se produce cuando el Fondo mantiene activos o pasivos en que su valor razonable
es sensible a cambios de una tasa de interés relevante.

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés del
mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo futuro.

El Fondo no tiene exposicion directa a las variaciones de tasas de interés debido que los instrumentos en los
cuales invierte no estan expuestos al riesgo de tasa de interés. Sin embargo, puede verse indirectamente afectado
por el impacto de variaciones en las tasas de interés sobre las ganancias de las inversiones en las cual el Fondo
puede invertir.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Administracion de Riesgos, continuacion
5.1.2 Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que un emisor de deuda no sea capaz de cumplir con sus obligaciones
financieras.

Es el riesgo asociado a la posibilidad de incumplimiento por parte del prestatario de los términos y las
condiciones que, estipulado en un contrato o un convenio, generando potenciales pérdidas por el no pago, pago
parcial o la falta de oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas con el Fondo. Este riesgo se refiere al
riesgo de incumplimiento de alguna contraparte de sus obligaciones para con el Fondo administrado. Dichos
riesgos son presentados detalladamente a los aportantes al momento de hacer la inversion y son cubiertos con
los resguardos usuales a cada tipo de negocio.

El siguiente analisis resume la calidad crediticia de la cartera de deuda del Fondo:

Instrumentos a valor Al 31-12-2024 Al 31-12-2023

razonable \% A % Cartera MS$ % Cartera

Nivel 2 - - 1.987.033 76,6644%
Nivel 3 - - 597.369 23,0479%
S/C - - 7.458 0,2877%

Instrumentos a valor Al 31-12-2024 Al 31-12-2023

razonable por MS$ % Cartera MS$
categoria de riesgo
Nivel 2 1.697.192 100% 2.303.851 100%

El riesgo de crédito se mitiga mediante la revision que realiza el comité de riesgo antes de invertir en estos
instrumentos; se analizan las Sociedades deudoras, asi como también su evaluacion crediticia.

5.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el asociado a la posibilidad de que el Fondo no pueda generar suficientes recursos de
efectivo para cumplir con sus obligaciones al vencimiento.

Como politica, el Fondo debera tener al menos un 0,01% de sus activos invertidos en activos de alta liquidez,
entendiéndose por tales, ademas de las cantidades que se mantengan en caja y bancos, los depositos a plazo y

cuotas de Fondos mutuos nacionales.

El Fondo mantendra el indicado nivel de liquidez con el proposito de contar con los recursos necesarios para
cumplir con sus obligaciones y el pago de rescates.
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5) Administracion de Riesgos, continuacion
5.1.3 Riesgo de liquidez

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos mantenidos de la cartera al 31 de diciembre de
2024:

Mas de Sin
Instrumento 7 dias a 1a12 12 vencimiento

1 mes meses meses estipulado
M$ M$ MS$ MS$

Titulos de Renta Variable
Cuotas de Fondos Mutuos - - - - - -
Cuotas de Fondos de Inversion - - - - 1.697.192 1.697.192
Cuotas de Fondos de inversion Privados - - - - - -
Titulos de Deuda

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e
instituciones financieras - - - - - -
Letras de créditos de bancos e instituciones - - - - - -
financieras
Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - - - -
Bonos registrados - - - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o - - - - - -
Bancos Centrales
Otros titulos de deuda - - - - - -
Inversiones No Registradas
Otros titulos de deuda no registrados - - - - - -
Otras inversiones
Otras inversiones - - - -

1.697.192

 1.697.192
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5) Administracion de Riesgos, continuacion
5.1.3 Riesgo de liquidez

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos mantenidos de la cartera al 31 de diciembre de
2023:

7 dias a 1a12 Mas Sin
Instrumento 1 mes meses de 12  vencimien

M$ meses to
estipulado

Titulos de Renta Variable
Cuotas de Fondos Mutuos - - - - - R
Cuotas de Fondos de Inversion - - - -1 2.591.860 2.591.860
Cuotas de Fondos de inversion Privados - - - - - -
Titulos de Deuda

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e
instituciones financieras - - - - - -
Letras de créditos de bancos e instituciones - - - - - -
financieras
Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - - - -
Bonos registrados - - - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o - - - - - -
Bancos Centrales
Otros titulos de deuda - - - - - -
Inversiones No Registradas
Otros titulos de deuda no registrados - - - - - -
Otras inversiones

Otras inversiones - - - -

2.591.860 2.591.860
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5) Administracion de Riesgos, continuacion
5.1.3 Riesgo de liquidez, continuacion

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros del Fondo y pasivos financieros derivados liquidables netos
dentro de agrupaciones de vencimientos relevantes en base al periodo restante en la fecha de balance respecto
de la fecha de vencimiento contractual.

Sin vencimiento
Menos de 7 dias 7 dias a 1 mes 1-12 meses estipulado
M$ MS$ MS MS$
Al 31 de diciembre 2024 - - - - _
Pasivo financiero a valor
razonable con
efecto en resultado - - - - i
Otros pasivos financieros - - - - i
Cuentas y documentos por pagar
por operaciones - - - - i
Remuneraciones sociedad

administradora 1.628 - - - 1.628
Otros documentos y cuentas por

pagar - - 640.188 - 640.188
Otros pasivos - - -

640.188

Total Pasivo 1.628
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5) Administracion de Riesgos, continuacion

5.1.3 Riesgo de liquidez, continuacion
El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros del Fondo y pasivos financieros derivados liquidables netos
dentro de agrupaciones de vencimientos relevantes en base al periodo restante en la fecha de balance respecto

de la fecha de vencimiento contractual.

Sin vencimiento

Menos de 7 dias 7 dias a 1 mes 1-12 meses estipulado
MS$ MS$ MS$ MS$
Al 31 de diciembre 2023 - - - - -
Pasivo financiero a valor razonable

con
efecto en resultado - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - -
Cuentas y documentos por pagar por

operaciones - - - - -
Remuneraciones sociedad

administradora 1.058 - - - 1.058
Otros documentos y cuentas por

pagar - - 2.017 - 2.017
Otros pasivos -
Total Pasivo 1.058

2.017
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Administracion de Riesgos, continuacion

5.2 Gestion de riesgo de capital

El objetivo del Fondo, cuando administra capital, es salvaguardar la capacidad de este para continuar como una
entidad en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los participes. Con el objeto de mantener la
estructura de capital, la politica del Fondo es realizar lo siguiente:

e Observar el nivel diario de aportes y rescates en comparacion con los activos liquidos y ajustar la cartera
del Fondo para tener la capacidad de pagar a los participes.

e Recibir aportes y rescates de nuevas cuotas de acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo, lo cual incluye
la capacidad para diferir el pago de los rescates y requerir permanencias.

El capital del Fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas. El Fondo podra, en cualquier tiempo y
segun lo determine libremente la Administradora, adquirir cuotas de su propia emision a precios iguales o
inferiores al valor cuota, calculado de conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 del Reglamento de la Ley
N° 20.712, de conformidad a lo establecido en los articulos 42 y 43 de la Ley N° 20.712 y en el Reglamento
Interno del Fondo. El Fondo podra mantener en cartera cuotas de propia emision de las Serie A y/o I, hasta por
un monto maximo equivalente a un 5% del patrimonio total de cuotas del Fondo.

El Fondo podra adquirir diariamente una cantidad de cuotas representativa de hasta un 1% del patrimonio de
cuotas del Fondo, salvo en los casos establecidos en el articulo 43° de la Ley N° 20.712, en los que podra adquirir
un monto mayor.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria emitir nuevas cuotas o vender activos para
reducir la deuda.

Ocasionalmente, tanto con el objeto de complementar la liquidez del Fondo, cumplir con sus obligaciones de
pago y para aprovechar oportunidades puntuales de inversion de aquellas a que se refiere el presente Reglamento
Interno, la Administradora podra, por cuenta del Fondo, contraer pasivos consistentes en créditos de corto,
mediano y largo plazo con bancos u otras entidades, hasta por una cantidad equivalente al 50% del patrimonio
del Fondo.

Para efectos de lo anterior, se entendera por pasivo de corto plazo aquellos que venzan en un plazo inferior a un
afio; por pasivos de mediano plazo, aquellos que venzan en un plazo superior a un afio pero que no excedan de
los dos afios; y, por pasivos de largo plazo, aquellos que venzan en un plazo superior a dos afios. Los eventuales
gravamenes y prohibiciones que afecten los activos del Fondo, en los términos indicados en el articulo 66 de la
Ley, no podran exceder del 100% del activo total del Fondo.

Con todo, los gravamenes, prohibiciones, limitaciones al dominio o modalidades que afecten los activos del

Fondo, mas las obligaciones indicadas en el primer parrafo, no podran exceder en su conjunto del 100% del
patrimonio del Fondo.
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Administracion de Riesgos, continuacion
5.2 Gestion de riesgo de capital, continuacion

El Fondo se encuentra sujeto a cumplimiento de requerimientos externos de capital, de acuerdo con lo exigido
en el articulo 5 de la Ley N°20.712, la cual requiere cumplir un capital minimo de 10.000 UF y 50 participes,
considerando la resolucion de la Comision para el Mercado Financiero, el Fondo tiene un plazo para dar
cumplimiento en el articulo mencionado.

Para cumplir con estos requerimientos, la administracion del Fondo est4d permanentemente monitoreando el nivel
diario de aportes y rescates, y el monto minimo de capital que debe mantener, presentando los siguientes niveles
de aportantes y capital para 2024 y 2023.

31-12-2024 31-12-2023
Total Aportantes 3 3
Capital en UF 136.110 63.102
Patrimonio en UF 27.602 70.397

La Administradora debe constituir una garantia en beneficio de cada Fondo para asegurar el cumplimiento de
sus obligaciones por la administracion de este. La garantia serd por un monto inicial equivalente a 10.000
unidades de fomento y podra constituirse en dinero efectivo, boleta bancaria o poliza de seguro, siempre que el
pago de estas dos tltimas no esté sujeto a condicion alguna distinta de la mera ocurrencia del hecho o siniestro
respectivo.

No obstante lo anterior, el monto de la garantia debe actualizarse anualmente, de manera que dicho monto sea
siempre, a lo menos, equivalente al mayor valor entre: 1) 10.000 unidades de fomento; ii) el 1% del patrimonio
promedio diario del Fondo, correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacion, o ; iii)
aquel porcentaje del patrimonio diario del Fondo, correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de
su actualizacion, que determine la Comision para el Mercado Financiero en funcion de la calidad de la gestion
de riesgos que posea la administradora en cuestion.

Al 31 de diciembre de 2024, los datos de constitucion de garantia segun péliza de garantia tomada a través de
Seguros Generales Suramericana S.A., (ver nota 20) son los siguientes:

Vigencia Capital N° poéliza vigente
asegurado
UF
Fondo Mutuo Sartor Deuda Corto 10-01-2023 10.000 7554003
Plazo 11 10-01-2024
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Administracion de Riesgos, continuacion
5.3 Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros transados en mercados activos se calcula en base a precios
cotizados y observables, por la cual, los instrumentos pueden ser intercambiados o liquidados, entre partes
independientes y cuando se estime conveniente.

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener facil y
regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo de industria, servicio
de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan transacciones de mercado reales que
ocurren regularmente entre partes independientes y en condiciones de plena competencia.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de
los “inputs” utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

Modelo de negocio:

El Fondo tendra por objeto principal invertir, directa o indirectamente, en este ultimo caso a través de Fondos
mutuos y/o Fondos de inversion, en instrumentos de deuda de corto plazo y en instrumentos de deuda de mediano
y largo plazo, con el objeto de mantener una cartera de inversiones con una duracién méaxima igual o menor a
90 dias.

Afio 2024

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Instrumento \% ) MS MS$

Titulos de Renta Variable
Cuotas de Fondos Mutuos 1.697.192 - -
Cuotas de Fondos de Inversion - - -
Titulos de Deuda
Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones - - -
financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras
Titulos de deuda de corto plazo registrados - - -
Bonos registrados - - -

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda - - -
Inversiones No Registradas

Otros titulos de deuda no registrados - - -
Total 1.697.192 - -
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5) Administracion de Riesgos, continuacion
5.3 Estimacion del Valor Razonable, continuacion
Afio 2023

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Instrumento \% ) MS MS$

Titulos de Renta Variable
Cuotas de Fondos Mutuos - - -

Cuotas de Fondos de Inversion 2.591.860

Titulos de Deuda
Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones - - -
financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados - - -
Bonos registrados - - -

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda - - -
Inversiones No Registradas

Otros titulos de deuda no registrados

2.591.860
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al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(6) Juicios y estimaciones contables criticas
6.1 Estimacion contable

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no tiene estimaciones contables criticas, debido a que no mantiene
instrumentos financieros que no son cotizados en mercados activos.

6.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables

Moneda Funcional

La administradora considera el Peso chileno como la moneda que representa el efecto econdmico de las transacciones,
hechos y condiciones subyacentes. El Peso chileno es la moneda en la cual el Fondo mide su rendimiento e informa
sus resultados, asi como también la moneda en la cual recibe suscripciones de sus inversionistas. Esta determinacion

también la moneda en la cual recibe suscripciones de sus inversionistas. Esta determinacion también considera el
ambiente competitivo en el cual se compara al Fondo con otros productos de inversion en pesos chilenos.
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7 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

a) Activos

31-12-2024

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados MS$

Instrumentos de capitalizacion 1.697.192

Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias -

Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias -

Otros instrumentos e inversiones financieras -

Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 1.697.192

b) Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor 31-12-2024

razonable con efecto en resultado MS$

Resultados realizados -
Resultados no realizados (4.431.883)
Total ganancia (pérdidas) 194.443

31-12-2024
MS$
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable
(4.431.883)
con efecto en resultados
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos designados al inicio a valor
razonable con efecto en resultados

Total ganancia (pérdidas) (4.431.883)
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(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

¢) Composicion de la cartera

Instrumento NacionalExtranjero TotalTotal de activos

2024 M$ MS$ MS$ %
Instrumentos de capitalizacion:
IAcciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones - - - -
C.F.I. y derechos preferentes 1.697.192 - 1.697.192 99,7013%
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
IPrimas de opciones - - - -

Titulos representativos de indices - - - ]
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de capitalizacion - - - .
Subtotal 1.697.192 - 1.697.192 99,7013%

Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias:

IDepositos y/o pagos bancos ¢ instituciones financieras - - - -
Bonos de bancos e instituciones financieras - - - -
Letras de crédito bancos e instituciones financieras - - - -
IPagarés de empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - -
IPagarés emitidos por estados y bancos centrales - - - ]
IBonos emitidos por estados y bancos centrales - - - ]
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de deuda - - - 5
Subtotal - - - 7
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias:

IDepdsitos y/o pagos bancos e instituciones financieras - - - ]
IBonos de bancos e instituciones financieras - - - -

Letras de crédito bancos ¢ instituciones financieras - - - -
IPagarés de empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - -
IPagarés emitidos por estados y bancos centrales - - - -
IBonos emitidos por estados y bancos centrales - - - ]
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de deuda - - - .
Subtotal - - - :
Otros instrumentos e inversiones financieras:

Titulos representativos de productos - - - 7
Contratos sobre productos que consten en factura - - - -
Derivados - - - -
Otros - - - N
Subtotal - - - .
Totales 1.697.192 - 1.697.192 99,7013%
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(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

El detalle por cada uno de los Fondos de Inversion en los que se invierte al 31 de diciembre de 2024, es el
siguiente:

31-12-2024

Fondo de Inversion MS$

Fondo de Inversion Sartor Téctico 881.191
Fondo de Inversidon Sartor Proyeccion 375.888
Fondo de Inversion Sartor Leasing 440.113
Saldo Final 1.697.192

d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume como sigue:

31-12-2024
MS$

Composicion del saldo

Saldo de inicio al 01 de enero 2.591.860

Intereses y reajustes -

Diferencias de cambio -

Aumento (Disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable (¥*) (4.431.883)
Compras 4.872.936
Ventas (1.335.571)
Otros movimientos (150)
Saldo Final 1.697.192

(**) Al 31 de diciembre de 2024 se incluye el ajuste de M$ 4.431.883 tomando como base el criterio sefialado en la
nota 2 b vi) “Resumen de Criterios Contables Significativos™. Si bien, los valorizadores externos independientes han
sefialado que a la fecha de su informe el valor de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se
encuentra “por determinar”, la administracion ha realizado ajustes al valor, considerando el valor cuota de cierre al 31
de diciembre de 2024 de Fondo de Inversion Sartor Tactico, Fondo de Inversion Sartor Leasing y Fondo de Inversion
Sartor Proyeccion.
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@) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

a) Activos

31-12-2023

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados MS

Instrumentos de capitalizacion 2.591.860

Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias -

Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias -

Otros instrumentos e inversiones financieras -

Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 2.591.860

b) Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor 31-12-2023

razonable con efecto en resultado MS$

Resultados realizados -
Resultados no realizados 281.238
Total ganancia (pérdidas) 281.238

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable
con efecto en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos designados al inicio a valor
razonable con efecto en resultados

281.238

Total ganancia (pérdidas) 281.238
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@) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

¢) Composicion de la cartera

Instrumento NacionalExtranjero TotalTotal de activos

2023 M$ MS$ %
Instrumentos de capitalizacion:
IAcciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones - - - -
C.F.I. y derechos preferentes 2.591.860 - 2.591.860 99,9590%
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
IPrimas de opciones - - - -

Titulos representativos de indices - - - ]
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de capitalizacion - - - .
Subtotal 2.591.860 - 2.591.860 99,9590%

Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias:

IDepositos y/o pagos bancos ¢ instituciones financieras - - - -
Bonos de bancos e instituciones financieras - - - -
Letras de crédito bancos e instituciones financieras - - - -
IPagarés de empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - -
IPagarés emitidos por estados y bancos centrales - - - ]
IBonos emitidos por estados y bancos centrales - - - ]
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de deuda - - - 5
Subtotal - - - 7
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias:

IDepdsitos y/o pagos bancos e instituciones financieras - - - ]
IBonos de bancos e instituciones financieras - - - -

Letras de crédito bancos ¢ instituciones financieras - - - -
IPagarés de empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizarian - - - -
IPagarés emitidos por estados y bancos centrales - - - -
IBonos emitidos por estados y bancos centrales - - - ]
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de deuda - - - .
Subtotal - - - :
Otros instrumentos e inversiones financieras:

Titulos representativos de productos - - - 7
Contratos sobre productos que consten en factura - - - -
Derivados - - - -
Otros - - - ]
Subtotal - - - .
Totales 2.591.860 - 2.591.860 99,9590%
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(7)  Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume como sigue:

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor 31-12-2023

razonable con efecto en resultado MS$

Resultados realizados -
Resultados no realizados 281.238
Total ganancia (pérdidas) 281.238

31-12-2023
MS$

Composicion del saldo

Saldo de inicio al 01 de enero 2.303.851

Intereses y reajustes -

Diferencias de cambio -

Aumento (Disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable 281.238
Compras 2.119.158
Ventas (2.112.854)
Otros movimientos 467
Saldo Final 2.591.860
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Activos financieros a costo amortizado
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no presenta activos financieros a costo amortizado.
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados entregados en garantia.

Cuentas por cobrar y por pagar a intermediarios

a) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene cuentas por cobrar a intermediarios.
b) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene cuentas por pagar a intermediarios.

Otras cuentas por cobrar y otros documentos y cuentas por pagar

a) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene otras cuentas por cobrar y otros documentos por
cobrar.
b) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo mantiene otras cuentas por pagar y otros documentos por

pagar.

31-12-2024 31-12-2023
M$ MS$
Auditoria 1.598

Servicios informéticos 1.144
Rescates por pagar (*) 637.446
640.188

(*) Al 31 de diciembre de 2024, corresponde a solicitudes de rescate pendiente de pago, conforme a la
Resolucion Exenta N° 11.410 de la Comision para el Mercado Financiero.

El monto de los retiros por pagar ha sido determinado por la Administracion con base en el Oficio Ordinario
N° 148224 de fecha 14 de agosto de 2025 de la Comision para el Mercado Financiero (CMF). Dado que entre
agosto y diciembre de 2024 las carteras no sufrieron cambios materiales, para determinar el nuevo valor de los
retiros por pagar fue utilizado el valor cuota reprocesado al 31 de diciembre de 2024.

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

Otros activos y otros pasivos

a) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene otros activos.
b) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene otros pasivos.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Intereses y reajustes
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene intereses y reajustes.
Efectivo y efectivo equivalente

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo mantiene efectivo y efectivo equivalente.

Banco Cuenta Moneda 31-12-2024 31-12-2023
Corriente MS$

Banco Chile 00-800-75578-02 Pesos Chilenos 5.085

Cuotas en circulacion

Serie Unica: La remuneracion de la sociedad administradora atribuida a esta serie sera de hasta un 0,5000%
anual IVA incluido, se calcularad y devengara diariamente y se deducird mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los primeros 10 dias habiles del mes siguiente a aquel en que ésta se hubiere hecho exigible.
En caso de que el Fondo no cuente con recursos suficientes para pagar el monto total de la remuneracion fija
mensual, esta debera contabilizarse como una cuenta por pagar, que debera pagarse en su totalidad una vez que
el Fondo cuente con recursos disponibles y suficientes para ello.

La Administradora determinara libremente la Remuneracion Fija Mensual que aplicara, respetando en todo caso
siempre el porcentaje maximo permitido cobrar. Remuneracion Variable, no contempla.

Al 31 de diciembre de 2024, las cuotas en circulacion de las series ascienden a:

2024
N° Cuotas circulacion

3.393.921,8045

" Valor cuota $

312,4384

Nombre serie

Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas en circulacion de las series ascienden a:

2023
Nombre serie \ N° Cuotas circulacion \ Valor cuota $

2.345.509,6583 1.104,1726

El pago de los rescates se realizara dentro de un plazo no mayor de 10 dias corridos, contado desde la fecha de
presentacion de la solicitud de rescate, salvo los rescates por montos significativos regulados en el nimero 1.7
del nimero 1. La letra G) del Reglamento Interno del Fondo.

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambios en el activo neto atribuible a los
participes de cuotas en circulacion.
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(17) Cuotas en circulacion, continuacion

Para determinar el valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha valorado las inversiones
sobre la base de las politicas descritas en Nota 2. Los valores de los activos netos de la serie ascienden a:

Nombre serie

Serie Unica 1.060.391 2.589.848

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el nimero de cuotas suscritas, rescatadas y
en circulacion fue el siguiente:

2024 Serie Unica
Saldo de inicio al 1 de enero de 2024 2.345.509,6583
Cuotas suscritas 4.023.066,8074
Cuotas rescatadas (2.974.654,6612)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios -
Saldo final al 31 de diciembre de 2024 3.393.921,8045
Saldo de inicio al 1 de enero de 2023 2.300.000,0000
Cuotas suscritas 2.041.731,4356
Cuotas rescatadas (1.996.221,7773)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios -
Saldo final al 31 de diciembre de 2023 2.345.509,6583

(17) Distribucion de beneficios a los participes

2024

Fecha de distribucion Monto a distribuir igen de la distribucion Forma de distribucion

o0 hay informacién

2023

Fecha de distribucion Monto a distribuir igen de la distribucion Forma de distribucion

0 hay informacién
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(18) Rentabilidad del Fondo
(a) Rentabilidad nominal

Al 31 de diciembre de 2024

Rentabilidad
mensual
Serie Unica
Enero 0,5934%)
Febrero 0.7670%)
Marzo 0,8430%)
|Abril 0,6363%)
Mayo 0,7698%
Junio 0,7226%)
Julio 0,6426%)
IAgosto 0,6811%
Septiembre 0,6070%
Octubre 0,6487%)
INoviembre 0,7844%)
Diciembre (73,8717%),

Rentabilidad acumulada

Fondo/Serie Ultimo afio Ultimos dos afios  Ultimos tres afios

Serie Unica (71,7038%) (68,8071%) -

Al 31 de diciembre de 2023

Rentabilidad
mensual
Serie Unica
Enero 0,6842%)
Febrero 0,7635%)
Marzo 0,7897%)
|Abril 0,8236%)
Mayo 0,7255%
Junio 0,7360%)
Julio 0,8229%
IAgosto 1,4925%
Septiembre 0,7619%
Octubre 0,6536%)
INoviembre 0,8672%)
IDiciembre 0,6682%)
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(18) Rentabilidad del Fondo, continuacion

Rentabilidad acumulada

Fondo/Serie Ultimo afio Ultimos dos afios  Ultimos tres afios

Serie Unica 10,2372% - -

(b) Rentabilidad real

Rentabilidad

mensual
Serie Unica

IEnero

[Febrero -
Marzo -
|Abril -
Mayo -
Junio -
Julio -
IAgosto -
Septiembre -
Octubre -
INoviembre -
IDiciembre -

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no posee rentabilidad real, la serie inica no son destinadas
constituir planes de ahorro voluntario o colectivo.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(19) Partes relacionadas

(@)

(b)

Remuneracion por administracion

El Fondo es administrado por Sartor Administradora General de Fondos S.A. (la "Administradora"), una
Sociedad Administradora de Fondos constituida en Chile. La Sociedad Administradora recibe a cambio
una remuneracion sobre la base del valor de los activos netos de las series de cuotas del Fondo, utilizando
una tasa anual de:

Remuneracion Fija Remuneracion Variable

Hasta un 0,50% Anual IVA
Unica Incluido, sobre el Patrimonio del No aplica.
Fondo

IRemuneracion por administracion del ejercicio

Adeudandose:

IRemuneracion por pagar a Sartor Administradora General de
IFondos S.A. 1.698 1.058

Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma o su personal clave

La Administradora, sus personas relacionadas y el personal clave de la Administradora mantuvo cuotas
del Fondo segtn se detalla a continuacion:

1) Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 y 2023
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(19) Partes relacionadas, continuacion

2024

Monto en
cuotas al cierre
del ejercicio
MS$

Numero de
cuotas al
cierre del
ejercicio

Numero de
cuotas
rescatadas en
el aio

Numero de
cuotas
adquiridas en
el aio

Numero de
cuotas a

Serie Unica % .
comienzos del

ejercicio

Sociedad Administradora - - - - - -

Personas Relacionadas (1.177.215,7129) - -

Accionistas de la Sociedad

1.177.215,7129

Administradora - - - - - -
Trabajadores que representan al
Empleador - - - - - -
Total - 1.177.215,7129 -| (1.177.215,7129) - -
2023
Numero de Numero de Numero de Numero de Monto en
Serie Unica cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al cierre
comienzos del  adquiridas en rescatadas en cierre del del ejercicio
ejercicio el afo el afo ejercicio MS$
Sociedad Administradora - - - - - -
Personas Relacionadas 50,1902% - 1.218.619,8235 (41.404,1106) | 1.177.215,7129 1.299.849
Accionistas de la Sociedad
Administradora - - - - - -
Trabajadores que representan al
Empleador - - - - - -
Total 50,1902% - 1.218.619,8235 (41.404,1106) | 1.177.215,7129 1.299.849

(20) Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

Monto
beneficiarios UF

Vigencia

Representante de los

Desde 10-01-2024

Poliza de Seguro

Seguros Generales
Suramericana S.A.

Banco de Chile

10.000

Hasta 10-01-2025
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(21) Garantia Fondos Mutuos Estructurados Garantizados

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene garantia Fondos mutuos estructurados garantizados.
(22) Otros gastos de operacion
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo mantiene otros gastos de operacion.

2024

Monto Acumulado

Tipo de Gasto

Ejercicio Actual M$
Auditorias 3.764
Servicios informaticos 1.144
Total 4.908
2023

Monto Acumulado

Tipo de Gasto

Ejercicio Actual M$
Auditorias 4.690
Abogados 423
Total 5.113
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(23) Custodia de valores (Norma de caracter general N°235 de 2009)

2024

Custodia Nacional

% Sobre total
inversiones en
Entidades . instrumentos
custodiado .
MS emltl'dos por
emisores
nacionales
Empresas de depdsito de valores - -
Empresas de deposito de valores a través de

Monto

entidades

Otras Entidades 1.697.192 100,0000%
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES o
EN CUSTODIA 1.697.192 100,0000%

% Total de
activo

99,7013%
99,7013%

Custodia Extranjera
% Sobre total
inversiones en
instrumentos
emitidos por

emisores
extranjeros

Monto
custodiado
MS

% Total de
activo

2023

Custodia Nacional
% Sobre total

inversiones en
Monto

Entidades instrumentos

custodiado

MS$ emitidos por

emisores
nacionales
Empresas de deposito de valores - -
Empresas de deposito de valores a través
de entidades
Otras Entidades 2.591.860 100,0000%
TOTAL CARTERA DE o
INVERSIONES EN CUSTODIA 2.591.860 100,0000%

% Total de
activo

99.9590%
99,9590%

Custodia Extranjera
% Sobre total
inversiones en
instrumentos
emitidos por

emisores
extranjeros

Monto
custodiado
MS$

% Total de
activo
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(24)  Excesos de inversion
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no presenta excesos de inversion.

(25) Operaciones de compra con retroventa

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no presenta operaciones de compra con retroventa.

(26) Informacion Estadisticas

2024

Remuneracion
Total Activo M$ Devengada .
Valor Cuota ($) (1) @) Acumulflda en el mes N° Participes

que se informa M$

(incluyendo I.V.A)
Enero 1.110,9071 2.844.321 1.182 3
Febrero 1.119,6161 2.987.384 1.152 3
Marzo 1.129,2965 3.163.487 1.321 3
Abril 1.136,7863 3.399.843 1.364 3
Mayo 1.145,7033 3.459.933 1.444 3
Junio 1.154,2090 3.769.628 1.512 3
Julio 1.162,4536 5.324.415 2.075 3
Agosto 1.170,6125 5.979.921 2.466 3
Septiembre 1.177,9336 6.207.397 2.479 3
Octubre 1,186.3513 5.995.367 2.499 3
Noviembre 1.195,8124 6.696.972 2.313 3
Diciembre 312,4384 1.702.277 1.698 3

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del fondo, con 4 decimales.
(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del fondo.
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(26) Informacion Estadisticas, continuacion

2023

Remuneracion
Total Activo M$ Devengada , .
Valor Cuota ($) (1) @) Acumulflda en el mes N° Participes

que se informa M$

(incluyendo I.V.A)
Enero 1.008,4861 2.856.540 1.074 2
Febrero 1.016,1859 3.100.610 1.150 2
Marzo 1.024,2103 3.404.047 1.369 3
Abril 1.032,6458 3.271.065 1.363 3
Mayo 1.040,1375 3.319.857 1.406 3
Junio 1.047,7932 3.503.220 1.408 3
Julio 1.056,4159 3.598.478 1.507 3
Agosto 1.072,1832 1.880.576 777 2
Septiembre 1.080,3517 2.162.785 787 2
Octubre 1.087,4132 2.265.963 942 2
Noviembre 1.096,8430 2.430.653 966 3
Diciembre 1.104,1726 2.592.923 1.058 3

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del fondo, con 4 decimales.
(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del fondo.
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(27) Sanciones

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad Administradora, el Fondo, sus directores y/o administradores han sido objeto
de sanciones por parte de alglin organismo fiscalizador:

DAY BRI UTIT) SR 15 de noviembre de 2024

NeResolucion [T

(O FEV D ORI VAT Sl Comision para el Mercado Financiero

RS IER T TS 1) N 15 de noviembre de 2024

IO ENOREN VI ELENQ M A dministradora General de Fondos S.A.

Monto de la sancion en
UF _

Suspender los aportes a los Fondos Mutuos y de Inversion Pablicos Administrados por Sartor
Causa de la sancion Administradora General de Fondos S.A. debido a las deficiencias relevantes detectadas en su
gestion

Tribunal -

Partes -

Ne° de rol -

Fecha notificacion a SVS |8

Otros Antecedentes -

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad Administradora, el Fondo, sus directores y/o administradores no han sido
objeto de sanciones por parte de algiin organismo fiscalizador.
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(28) Hechos Posteriores

Con fecha 18 de agosto de 2025, debidamente facultado y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 de
la Ley N°©20.712 y en los articulos 9 y 10 de la Ley N° 18.045, se comunica el siguiente hecho esencial respecto
que dice relacion con los Fondos de Inversion rescatables y Fondos Mutuos administrados por Sartor
Administradora General de Fondos S.A.

Mediante Resolucion Exenta N° 8213 de fecha 14 de agosto de 2025, la Comision para el Mercado Financiero
nos ha comunicado la decision del consejo de liquidar los Fondos de Inversion Rescatables (i) Fondo de
Inversion Sartor Tactico, RUN 9882-5; (ii) Fondo de Inversion Sartor Proyeccion, RUN 9553-2; (iii) Fondo de
Inversion Sartor Tactico Internacional, RUN 9628-8; (iv) Fondo de Inversion Sartor Capital Efectivo, RUN
10286-5; y los Fondos Mutuos (v) Fondo Mutuo Sartor Deuda Corto Plazo I, RUN 10384-5; (iv) Fondo Mutuo
Sartor Deuda Corto Plazo II, RUN 10385-3; (vii) Fondo Mutuo Sartor Deuda Corto Plazo III, RUN 10387-K;
(viii) Fondo Mutuo Sartor Mixto I; RUN 10385-3; (x) Fondo Mutuo Sartor Mixto II; RUN 10389-6; y (x) Fondo
Mutuo Sartor Mixto III, RUN 10386-1; y el cambio de liquidador del (xi) Fondo de Inversion Sartor Leasing,
RUN 9392-0; designando como su liquidador a Toesca S.A. Administradora General de Fondos, la cual
tendra todas las facultades necesarias para la adecuada realizacion del patrimonio de los Fondos a liquidar, asi
como las necesarias facultades para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 26 de la Ley Unica de
Fondos. Para todos los efectos, la liquidacion de estos fondos y la asuncion de la funcion de liquidador de estos
por Toesca S.A. Administradora General de Fondos se verificard una vez que Sartor AGF en liquidacion haya
remitido a esta Comision los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2024 de estos fondos.

Con fecha 14 de agosto de 2025, en cumplimiento a lo dispuesto en la Ley N° 18.045 sobre mercado de valores,
y en seguimiento a lo informado mediante:

e Hecho Esencial de 28 de enero de 2025, en el se advirti6 la existencia de eventuales deterioros significativos
en las valorizaciones estimadas por la anterior administracion y se suspendi6 el calculo del valor cuota
diario de los Fondos Rescatables.

e Hecho Esencial de 14 de marzo de 2025, en el que se comunic6 la contratacion de PwC Chile (PwC) como
valorizador independiente.

e Hecho Esencial de 15 de abril de 2025, en el que se informé que, adicionalmente, se contratd a Deloitte
Auditores y Consultores Ltda. (DTT) para realizar una segunda valorizacion independiente con el fin de
contar con una opinion adicional.

Informamos que esta Administradora ha recibido los informes finales emitidos por PwC y DTT,
correspondientes a la valorizacion de los activos en las carteras de todos los Fondos Rescatables administrados
por Sartor AGF en liquidacion, al 31 de diciembre de 2024.
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(28) Hechos Posteriores, continuacion

La estimacion de los porcentajes de deterioro de los activos de cada Fondo, al 31 de diciembre de 2024, es el
siguiente:

Fondos Deterioro

FI Tactico 68%
FI Leasing 67%
FI Téactico Internacional 47%
FI Proyeccién 55%
FI Capital Efectivo 82%
FM Corto Plazo 1 78%
FM Corto Plazo 11 79%
FM Corto Plazo III 79%
FM Mixto I 79%
FM Mixto I1 79%
FM Mixto II1 85%

*Estos valores podrian tener variaciones al incorporarse al proceso contable.

Para la determinacion de estos porcentajes, esta Administradora se ha basado en el promedio de los deterioros
determinados por ambos informes de valorizacion.

En linea con nuestro compromiso de transparencia, proximamente se informara a los aportantes y al mercado
los Estados Financieros auditados a diciembre 2024, los cuales reflejaran en forma completa el impacto de estas
valorizaciones de activos en el patrimonio de cada Fondo.

De acuerdo con el analisis realizado por los valorizadores, los deterioros provienen, entre otras razones, de la
alta morosidad y riesgo de incumplimiento en pagarés, con baja liquidez o capacidad de pago y garantias de
recuperacion limitada; la disminucion del valor y liquidez de las cuotas de fondos de inversion, especialmente
en vehiculos relacionados a Sartor afectados por caidas en sus activos subyacentes; y la pérdida de valor en
acciones de sociedades, derivada de deterioros patrimoniales, malos resultados o problemas en proyectos
inmobiliarios.

Las razones antes sefialadas tienen su origen en la gestion de la administracion anterior, previa a las resoluciones
e intervenciones de la CMF que se iniciaron el 15 de noviembre de 2024. Como es de publico conocimiento, la
actual administracion liderada por este liquidador, ha cumplido un valioso rol desde el momento en que asumié
la tarea encomendada por la CMF, enfocando todos los esfuerzos en resguardar el interés de todos los aportantes
de los fondos que depositaron su confianza en la administradora, a través de una rigurosa gestion de activos,
una activa cobranza judicial y extrajudicial, la activacion de pdlizas de seguros y pago de éstas en beneficio de
todos los fondo, entre otras multiples tareas realizadas que han permitido cautelar el valor de los fondos durante
este periodo.
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La magnitud de estos deterioros, que dan cuenta los informes independientes de valorizacion, implica que la
actual Administradora no cuenta con ingresos por comisiones suficientes para sostener una operacion regular y
razonable, lo que toma inviable la continuidad operatica de Sartor AGF. Sobre esta situacion informamos a la
CMF para que evaltie las alternativas legales correspondientes, ya sea la designacion de una nueva AGF para
la administracion de los Fondos Rescatables o su liquidacion conforme a lo establecido en la ley N° 20.712.

Con fecha 30 de julio de 2025, en cumplimiento a lo establecido en la Ley N° 18.045 sobre mercado de valores,
informamos a usted el siguiente hecho esencial que dice relacion con el pago de poliza de tres Fondos
administrados por Sartor Administradora General de Fondos S.A. en liquidacion.

Con fecha 04 de junio de 2025, en cumplimiento a lo establecido en la ley N° 18.045 sobre el mercado de
valores, informamos a usted el siguiente hecho esencial que dice relacion con dieciséis Fondos administrados
por Sartor Administradora General de Fondos S.A. en liquidacion.

Con fecha 29 de abril de 2025, instruimos al Banco de Chile, en su calidad de representante de los aportantes,
que procediera a siniestrar las poélizas contratadas con las compafiias aseguradoras seguros generales
suramericana S.A. (En adelante “SURA”) y compaiiia de seguros Cesce Chile Aseguradora S.A. (En adelante
“CESCE”), vigentes en el periodo 2024 y en favor de los Fondos que se indican a continuacion:

- Fondo de Inversion Sartor Leasing/ Poliza N° 81551115/ SURA/ Monto asegurado: 26.400 UF

- Fondo de Inversion Sartor Proyeccion/ Poliza N° 8155116/ SURA/ Monto asegurado: 19.345 UF

- Fondo Mutuo Sartor Deuda Corto Plazo III/ Péliza N° 8155127/ SURA/ Monto asegurado: 10.000 UF

- Fondo Mutuo Sartor Deuda Corto Plazo 11/ Péliza N° 8155126/ SURA/ Monto asegurado: 10.000 UF

- Fondo Mutuo Sartor Deuda Corto Plazo I/ Péliza N° 8155125/ SURA/ Monto asegurado: 10.000 UF

- Fondo Mutuo Sartor Mixto I/ Péliza N° 8155124/ SURA/ Monto asegurado: 10.000 UF

- Fondo Mutuo Sartor Mixto III/ Péliza N° 8155123/ SURA/ Monto asegurado: 10.000 UF

- Fondo de Inversion Sartor Capital Efectivo/ Péliza N° 8155122/ Monto asegurado: 10.000 UF

- Fondo Mutuo Sartor Mixto II/ Poliza N° 8155121/ SURA/ Monto asegurado: 10.000 UF

- Fondo de Inversion Sartor Oportunidad y Desarrollo Inmobiliario USA/ Péliza N° 8155119/ SURA/ Monto
asegurado: 10.000 UF

- Fondo de Inversion Sartor Tactico Internacional/ Poliza N° 8155117/ SURA/ Monto asegurado: 10.000 UF

- Fondo de Inversion Sartor Tactico/ Poliza N° 33820/ CESCE/ Monto asegurado: 10.000 UF

- Fondo de Inversion Sartor Renta Comercial/ Poliza N° 33821/ CESCE/ Monto asegurado: 10.000 UF

- Fondo de Inversion Sartor Mid Mall/ Poliza N° 338222/ CESCE/ Monto asegurado: 10.000 UF

- Fondo de Inversion Sartor Facturas USD/ Poliza N° 8155120/ SURA/ Monto asegurado: 10.000 UF (*)

- Fondo de Inversion Sartor Tactico Perti/ Poliza N° 8155118/ SURA/ Monto asegurado: 10.000 UF (*)

(*) Fondos Administrados actualmente por Ameris Capital Administradora General de Fondos desde el 21 de
mayo de 2025 en adelante.

El siniestro se encuentra respaldado por resolucion emitida por la comision para el mercado financiero con
fecha 20 de diciembre de 2024. Asimismo, se mantiene vigente el hecho esencial publicado con fecha 28 de
enero de 2025, mediante el cual se informaba de posibles deterioros de los activos y el inicio de procesos de
valorizacion. A su vez, al momento del siniestro existian indicios claros de deterioros que alin se encuentran en
proceso de cuantificacion mediante las valorizaciones en curso.
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Transcurrido el plazo de 30 dias corridos desde la denuncia del siniestro, informamos que a la fecha no se ha
recibido el pago de las polizas.

En el caso de CESCE, la compaiiia requirio, el dia 02 de junio de 2025, la firma de un documento “PAGO,
RECIBO, FINIQUITO Y SUBROGACION”, ¢l que se encuentra en revision por parte del Banco de Chile y el
representante de los Fondos (En este caso el liquidador de Sartor Administradora General de Fondos S.A. en
liquidacion).

Por su parte, habiéndose cumplido los plazos establecidos en las pdlizas (30 dias), SURA no ha informado sobre
el pago ni su fecha.

Estas situaciones son debidamente reportadas y denunciadas en su caso a la comisién para el mercado
financiero, conforme a la normativa vigente, para los fines pertinentes.

Con fecha 30 de mayo de 2025, en cumplimiento a lo establecido en la ley 18.045 sobre mercado de valores,
informamos a usted el siguiente hecho esencial que dice relacion con el proceso de auditoria de los Fondos
administrados por Sartor Administradora General de Fondos en liquidacion, en adelante (la “Administradora’).

De acuerdo con lo informado en el hecho esencial de fecha 31 de marzo de 2025, la nueva empresa de auditoria
externa, Surlatina Auditores Limitada no habia podido emitir los estados financieros al 31 de diciembre de
2024, de la administradora general de fondos S.A. en liquidacion y sus Fondos (ver anexo).

A la fecha atin no es posible concluir los procedimientos de auditoria, sin embargo, se han logrado significativos
avances, por tanto, se ha solicitado una prorroga a la CMF para la presentacion de los estados financieros al 31
de diciembre de 2024 y al 31 de marzo de 2025.

Se informa que actualmente se esta a la espera de la conclusion de la valorizacion de los activos que componen
los Fondos, proceso que se encuentra en una etapa avanzada y se espera contar con los resultados a fines del
mes de junio de 2025. Estos procesos resultan indispensables para la elaboracion de los respectivos estados
financieros, los cuales deben reflejar adecuadamente la situacion patrimonial y contable de cada uno de los
Fondos.

Cabe sefialar que, una vez finalizada esta etapa, se estara también en condiciones de convocar y celebrar las
asambleas de aportantes correspondientes a los Fondos no rescatables que se encuentran pendientes.
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Nombre RUT

Sartor Administradora General de Fondos S.A. en liquidacion 76.576.607-9
Fondo de Inversion Sartor Renta Comercial 77.038.671-3
Fondo de Inversion Sartor Oportunidad y Desarrollo Inmobiliario USA 77.414.859-0
Fondo de Inversion Sartor Capital Efectivo 77.598.429-5
Fondo de Inversion Sartor Leasing 76.350.953-2
Fondo de Inversion Sartor Mid Mall 77.014.874-K
Fondo de Inversion Sartor Proyeccion 76.576.644-3
Fondo de Inversion Sartor Tactico 76.266.329-5
Fondo de Inversion Sartor Tactico Internacional 76.894.179-3
Fondo Mutuo Sartor Deuda Corto Plazo I 77.684.868-9
Fondo Mutuo Sartor Deuda Corto Plazo 11 77.684.867-0
Fondo Mutuo Sartor Deuda Corto Plazo II1 77.684.862-2
Fondo Mutuo Mixto | 77.684.865-4
Fondo Mutuo Mixto I1 77.684.879-4
Fondo Mutuo Mixto I1I 77.684.864-6

Con fecha 15 de abril de 2025, en cumplimiento a lo establecido en la ley 18.045 sobre mercado de valores,
informamos a usted el siguiente hecho esencial que dice relacion con el proceso de valorizacion de los Fondos

administrados por Sartor Administradora General de Fondos en liquidacion, en adelante los Fondos.

De acuerdo con lo informado previamente, Sartor Administradora General de Fondos en liquidacion llevo a
cabo un proceso de evaluacion y contraté a PWC Chile para que realizara una valorizacion de la cartera de los

Fondos. Tal como fuera informado mediante hecho esencial de fecha 14 de marzo de 2025.

Para los efectos de contar con la mayor cantidad de antecedentes sobre el valor de la cartera de los Fondos, esta
Administradora ha decido ademas contratar los servicios de Deloitte Auditores y Consultores Limitada para la
realizacion de una valorizacion adicional de la cartera de los Fondos, esto con el objetivo de que esta opinion

adicional fortaleza este proceso técnico.

Finalmente, el liquidador informara a la autoridad y al mercado en general, en forma veraz suficiente y oportuna,

el resultado de dichas valorizaciones.
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Con fecha 03 de abril de 2025, en cumplimiento a lo establecido en la ley 18.045 sobre mercado de valores,
informamos a usted el siguiente hecho esencial que dice relacion con el Fondo de Inversion Sartor Tactico,
Fondo de Inversion Sartor Leasing y Fondo de Inversion Sartor Proyeccion.

Con fecha 02 de abril de 2025, Sartor Administradora General de Fondos S.A en liquidacion, en representacion
los Fondos de Inversion Sartor Téctico, Sartor Leasing y Sartor Proyeccion, ha solicitado en su calidad de
Aportante a la administradora, la disolucién y la consecuente liquidaciéon de los 5 Fondos Privados
administrados por LatinCapital Asset Management S.A., correspondiente a: (i) FIP Deuda Privada, (ii) FIP
Autofidem, (iii) FIP Deuda Estructurada I, (iv) FIP Facturas y (v) FIP LS. Cabe precisar que las cuotas de estos
Fondos Privados son parte de los activos de los Fondo de Inversion Publicos Sartor Tactico, Sartor Leasing, y
Sartor Proyeccion.

En el caso del Fondo de Inversion Privado LS, y de acuerdo con lo establecido en su reglamento interno, se
solicita la citacion a una asamblea de aportantes para acordar su disolucion y la designacion del liquidador.

El objetivo de la solicitud es acceder directamente a la cartera de esos FIP, a su liquidez, y realizar gestiones de
cobranzas mas eficientes, dado que parte de los deudores de dichos FIP, lo son también de los Fondos publicos,
por lo que existen sinergias en la cobrabilidad y administracion de esas carteras. Ademads, al liquidador esos
Fondos Privados, los activos de éstos pasan a ser parte integrante de la cartera de los Fondos Publicos, por lo
que todos los aportantes de Sartor podran conocer con transparencia las empresas donde estan invertidos sus
recursos.

Se espera concretar el acceso a las carteras del FIP, y la publicacion de esta informacion a los aportantes, lo
antes posible. Asi se le ha manifestado a LatinCapital Asset Management S.A.

Con fecha 31 de marzo de 2025, en cumplimiento a lo establecido en la ley 18.045 sobre Mercado de Valores,
informamos a usted el siguiente hecho esencial que dice relacion con el proceso de auditoria de Sartor
Administradora General de Fondos en liquidacion y sus Fondos.

De acuerdo con lo informado en el hecho esencial de fecha 10 de marzo de 2025, Sartor Administradora General
de Fondos en liquidacion, contraté a una nueva empresa de auditoria externa, Surlatina Auditores Limitada para

la auditoria de estados financieros de Administradora General de Fondos en liquidacion y sus Fondos.

Surlatina se encuentra desarrollando su plan de trabajo, sin embargo, a la fecha no ha sido posible emitir los
estados financieros al cierre de diciembre de 2024.

En razon de lo anterior, se ha solicitado una prérroga a la Comision para la entrega de esta informacion antes
del 30 de mayo de 2025.

Con fecha 10 de enero de 2024, la Sociedad Administradora renovo la Péliza de Seguro con Seguros Generales
Suramericana. por UF 10.000, constituida a beneficio del fondo, y con vigencia hasta el 10 de enero de 2025.

Con fecha 27 de diciembre de 2024, el Consejo de la Comision para el Mercado Financiero, acordd designar
nuevo liquidador de Administradora General de Fondos Sartor SA a Ricardo Budinich Diez.

Con fecha 19 de diciembre de 2024, el acuerdo del consejo para la Comision para el Mercado Financiero,
adoptado en sesion Ordinaria N° 423, en los términos siguientes:
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2.1

2.2

23

24

Revocase la autorizacion de existencia de la sociedad anénima especial denominada Sartor Administradora
General de Fondos S.A., que le fue conferida por resolucion exenta N° 2.057 de fecha 10 de junio de 2016,
en virtud de lo dispuesto en el articulo 19 de la ley Unica de Fondos. Al efecto, se emitira el respectivo
certificado que dé cuenta de dicha revocacion el que debera ser debidamente inscrito en el registro de
comercio del conservador de bienes raices de Santiago y publicado en el diario oficial.

Designese a don Fernando Pérez Jiménez, cédula nacional de identidad N° 7.898.407-9, chileno, abogado,
domiciliado para estos efectos en AV. Alameda Libertador Bernardo O'Higgins 1449, Torre 1, piso 9,
comuna de Santiago, quien actualmente se desempefia como director de la direccion de reclamaciones de
clientes financieros de esta comision, como liquidador de Sartor Administradora General de Fondos S.A.

Déjese constancia que el liquidador asumira funciones a contar de la notificacion del presente acto
administrativo, momento en que cesaran en sus funciones el directorio y gerente general de Sartor
Administradora General de Fondos S.A.

Establézcase que el liquidador tendra todas las facultades necesarias para la adecuada realizacion del
patrimonio de la administradora y las necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 26
de la Ley Unica de Fondos.

Establézcase que el liquidador, al término de su designacion, debera presentar a esta comision un informa
circunstanciado de su gestion, sin perjuicio de que este servicio pueda solicitarle informacion cuando lo
estime conveniente.

Publiquese la presente resolucion en el sitio web de Sartor Administradora General de Fondos S.A.

Notifiquese la presente resolucion a la Sociedad aludida para su cumplimiento y a los comités de vigilancia
de los Fondos administrados por la misma.

Se hace presenta que contra la presente resolucion procede el recurso de reposicion estableciendo en el
articulo 69 del Decreto de Ley N° 3.538 de 1980, el que debe ser interpuesto ante la comision para el
Mercado Financiero, dentro del plazo de 5 dias habiles contado desde la notificacion de la presente
resolucion, y el reclamo de ilegalidad dispuesto en el articulo 70 de la D.L. N° 3.538 de 1980, el que debe
ser interpuesto ante la Ilustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias habiles
computado de acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Codigo de Procedimiento Civil, contado desde
la notificacion del acto que rechaza total o parcialmente el recurso de reposicion o desde que ha operado el
silencio negativo al que se refiere el inciso tercero del articulo 69.
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Con fecha 15 de noviembre de 2024.- La Comision para el Mercado Financiero (CMF) emiti6 la Resolucion
Exenta N° 10.614, en la cual se informa que, en el ejercicio de las atribuciones legales, su Consejo resolvid en
la sesion extraordinaria N°142 del viernes 15 de noviembre de 2024, suspender los aportes a los fondos mutuos
y de inversion publicos administrados por Sartor Administradora General de Fondos S.A. debido a las
deficiencias relevantes detectadas en su gestion. En ella se indica ademds que, la administradora deberd
abstenerse de realizar directa o indirectamente, por cuenta de los fondos que administra, inversiones en
instrumentos, contratos y bienes emitidos por personas relacionadas a la misma o a sus directores o accionistas.
De acuerdo con lo indicado en dicha Resolucién, durante el proceso de supervision realizado a dicha
administradora, la CMF constatoé conductas que podrian constituir infracciones a la normativa que rige a Sartor
AGF y a los fondos que administra. La Comision evidencid que una parte relevante de los recursos de los fondos
mutuos y de inversién publicos administrados por Sartor AGF financiaron créditos emitidos por personas
vinculadas a los directores y accionistas mayoritarios de la administradora.

Estos conflictos de interés podrian vulnerar lo dispuesto en el articulo 17 de la Ley Unica de Fondos, que vela
por que en la administracion de fondos se atienda exclusivamente a la mejor conveniencia de los fondos y de
sus aportantes. Adicionalmente, se constataron otras debilidades de relevancia, ya que Sartor AGF no dio cuenta
ante la CMF de un analisis de riesgo adecuado que considere las condiciones de liquidez de los distintos
instrumentos subyacentes en la cartera de fondos administrados, para cumplir con las condiciones de pago de
rescates. Tampoco se observo un adecuado manejo y evaluacion del riesgo de crédito y provisiones asociadas
a los diversos instrumentos de la cartera. La suspension de los aportes a los fondos administrados por Sartor
AGF resuelta por el Consejo de la CMF rige desde la fecha de la presente resolucion, hasta que la entidad
subsane satisfactoriamente las deficiencias identificadas y, en todo caso, por al menos 30 dias corridos.

Con fecha 13 de noviembre de 2024, debidamente facultado y de conformidad con lo dispuesto en los articulos
9°y 10° de la ley N° de Mercado de Valores, y en la Norma de caracter de hecho esencial de la sociedad Sartor
Administradora General de Fondos S.A. (“la administradora”) lo siguiente:

Que, con esta fecha, el Directorio de la administradora tomé conocimiento y aceptd la renuncia presentada al
cargo de director por el Sr. Alfredo Harz Castro, quien asumira nuevas funciones dentro de la compaiiia. Al
efecto, el directorio acorddé por la unanimidad de sus miembros que su cargo quedard vacante hasta la
celebracion de la proxima junta ordinaria de accionistas de la administradora, fecha en la que debera renovarse
la totalidad del directorio.

Con fecha 02 de enero de 2024, el nuevo domicilio de Sartor Administradora General de Fondos S.A. sera el

siguiente: Cerro el plomo N° 6.000, oficia 503, comuna de Las Condes, Santiago, manteniendo teléfonos y
correos electronicos ya informados en la comision para el Mercado Financiero.
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Con fecha 10 de enero de 2025, el Fondo Mutuo Sartor Deuda Corto Plazo II (en adelante, “el Fondo”), no ha
podido renovar su poéliza del fiel cumplimiento por no encontrar mercado para ello. En razon de lo anterior el
Fondo no mantiene la garantia vigente y se encuentra en incumplimiento del articulo N°12 de la ley tinica de
Fondos.

Con fecha 3 de enero de 2025, debidamente facultado y de conformidad con lo dispuesto en los articulos 9° y
10° de la ley N° 18.045 de Mercados de Valores, y en la Norma de Caracter General N° 30 de la Comision para
el Mercado Financiero, se comunica en caracter de hecho esencial de la sociedad Sartor Administradora General
de Fondos S.A. (la “Administradora”) lo siguiente:

Que, con esta fecha, se puso término al contrato de trabajo del Gerente General Sr. Juan Carlos Jorquera Salhus
y del Gerente de Inversiones Sr. Alfredo Harz Castro.

Adicionalmente con fecha 2 de enero de 2025, se tomo conocimiento y acepto la renuncia presentada al cargo
de Gerente de Riesgo por el Sr. Francisco Babbini Vidarte.

La Administracion del Fondo no tiene conocimiento de otros hechos posteriores de caracter financiero o de otra

indole ocurridos entre el 1 de enero de 2025 y la fecha de emision de estos estados financieros que pudiesen
afectar de forma significativa, los saldos o las interpretaciones de los presentes estados financieros.
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